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주: 2021년 이후는 KIF전망치

자료: 한국은행, 한국금융연구원
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주: 평잔기준, 전년동기대비

자료: 한국은행

유동성 증가율

(단위: %)

단기부동자금 증가율 한미 기준금리 추이

(단위: %)
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주: 1) 전년동기대비, 2) 현금통화, 요구불예금, 수시입출식 저축
성예금, MMF, CMA

자료: 한국은행, 금융투자협회

자료: 한국은행, FED
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KOSPI 지수 평균 추이 주가변동 요인의 분해

자료: 연합인포맥스

 2022년 주식시장은 전반적으로 현재 수준에서 등락하지만 하방리스크는 전년보다 확대될 것으로 예상
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주: VAR모형을 이용하여 주가수익률(로그% 기준)을 각 변동요인의 기여도(%p)로 분해한 결과를 주가
하락 및 상승기별로 나타냄.

자료: 한국금융연구원 계산









자료: 인포맥스 주: Break-Even-Inflation은 10년 물가채에서 추출;  자료: Bloomberg, 인포맥스

채권금리 추이 장기명목금리의 분해



(단위: 원) (단위: 원)

주: 검정색과 주황색 실선은 각 년도 평균 환율 수준(2021년과 2022년은 전망치)
자료:  한국은행, Bloomberg

주: 1) 기간 중 평균

2) 2021년 하반기 이후는 KIF 전망치

자료: Bloomberg, 한국금융연구원

(1973년 3월=100)

2020

2021 2022

상반기 하반기 연간 상반기 하반기 연간

1,180 1,118 1,172 1,145 1,162 1,107 1,135
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원/달러 환율 및 달러 인덱스 추이 원/달러 환율 전망
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주 : 한국금융연구원 등 각종자료를 참조하여 자체적인 판단

은행 금융투자 보험 카드 비은행 플랫폼

성장

수익

리스크

경쟁






