
자본시장과 금융투자업에 관한 법률 

조문별 개정이유서

2021. 7.

금 융 위 원 회



- 2 -

목  차 - -

기업성장투자업 및 기업성장집합투자업자 용어 정의 1. ·····  1

기업성장집합투자기구의 금전차입 허용 2. ·····························  3

기업성장집합투자기구의 대출 허용 3. ·····································  5

기업성장집합투자기구 명칭 관련 4. ·········································  7

기업성장집합투자기구 정의 등 5. ·············································  8

기업성장집합투자기구에 대한 상장유예기간 허용 6. ·········  10

기업성장집합투자기구의 설정 설립요건 관련 7. ․ ··················  12

기업성장집합투자기구의 인가요건 8. ······································· 14

기업성장투자기구에 대한 일반 운용규제 배제 9. ···············  18

기업성장집합투자기구의 운용규제 관련10. ··························  20

기업성장집합투자기구 기타규제 관련11. ································ 22

기업성장집합투자업자 제재 관련12. ········································ 24





- 1 -

기업성장집합투자업 및 기업성장집합투자1. 업자 용어 정의( 9

30 31 )

 . 

  ㅇ (BDC)  

 . 

  “ㅇ

”

  ㅇ “  

”

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ ․

 . 

  ㅇ  Business Development Company [ ]
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( )※ 

「 」

9 ( )

 ◯30 “ ”

.

 ◯31 “ ”

.

( ) ※  Business Development Company 

 ㅇ 배경( ) Business Development Company( ‘BDC’)

, 

   - ‘70

 

  ⇨ ‘80 *

 BDC

     * Small Business Investment Incentive Act of 1980 

 ㅇ (내용)  

‧  

   - (IPO)ㆍ   

 ㆍ

   - ‧   

     * 투자자금을 받아 예치ㆍ신탁한 상태에서 약정 기간내 투자대상기업 확정 실패시 
를 청산하고 투자자금 반환BDC

 ㅇ 규제( ) BDC 70% 

, 

   - ( ) ( 2.5 $ )
* 

     * , , , , 

   - ( ) 200% ( / ) 

   - ( ) · ·  
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2. 기업성장집합투자기구의 금전차입 허용( 83 1 4 2

1 2 )

 . 

  ㅇ ( ‘ ’) 83 1

  ㅇ , ․

  

    * 혁신 벤쳐 투자에 특화된 펀드로 여타펀드와 투자특성이 다르고 이에 따라 , ‧
해외 도입례 등BDC 에서도 차입이 허용되고 있음

 . 

  ㅇ  *

 

   

 * 주된 투자대상은 비상장 기업 등으로 제 조 시행령을 통해 구체, 229法 ‧ 화할 예정 :

비상장 또는 코넥스 상장기업 시가총액 천억원 이상 코스닥 상장기업   , 2① ② 
투자집행한 창투조합 벤처조합 신기술투자조합 창업벤처 지분PEF 旣  ③ ‧ ‧ ‧

의 경우 펀드자산의 까지만 주목적 투자로 인정( , 30% )② ③

  ㅇ , 100%   

 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ ․  

 . 
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  ㅇ

( )※ 

「 」

83 ( ) ① 

. , 

.

 1. 235

 2. 191 201 4

 3. 

 4. 229 6

② 1

.

 1. 1 1 3

100 10

 2. 1 4

100 100 
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주된 투자대상기업에 대한 대출허용3. ( 83 4 1 2 )

 . 

  ㅇ 83  

,

  ㅇ ․  

    * 다양한 재무상황의 벤처기업 등에 대한 자금공급을 위해서는 자금지원방식이 
유연화될 필요가 있으며 이에 따라 해외 도입례에서도 대출 허용, BDC

 

   ** 유망 중소 벤처기업의 설립 대주주는 지분투자보다 대출을 선호하는 경우도 있음‧  
기업성장 및 등에 따른 성과를 최대한 향유 의사( IPO )→

 . 

  ㅇ  

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ ․  

 . 

  ㅇ



- 6 -

※ 

「 」

83 ( ) ( )① 

  ④ 

.

  1. 30

  2. 229 6
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기업성장집합투자기구 명칭 관련4. ( 183 1 )

 . 

  ㅇ ‘ ’

, 

   - , , , , 

 ‘ ’

 . 

  ㅇ “ ”

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

※ 

「 」

183 ( ) ① 

229 ( · · ·

․ ) .
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기업성장집합투자기구 정의 등5. ( 229 6 )

 . 

  ㅇ

 ( )

 . 

  ㅇ

    ①  100 40  

( : 100 60)을 초과하여

    ② , 

(“ ”)에 대하여

        * 예시: ① 비상장 또는 코넥스 상장기업 시가총액 천억원 이상 코스닥 상, 2② 장
기업 旣③ 투자집행한 창투조합 벤처조합 신기술투자조합 창업벤처 지분 PEF ‧ ‧ ‧

의 경우 펀드자산의 까지만 주목적 투자로 인정( , 30% )② ③

    ③ , , 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ
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※ 

「 」

229 ( ) 

.

  6. : 100 40 

, 

(

“ ” ) ( 81 1 1

) , , 

. , 

.



- 10 -

6. 기업성장집합투자기구에 대한 상장유예기간 허용( 230 3 )

 . 

  ㅇ ․  

 90 ( §234 3

)①

벤쳐 중소기업에 투자하는 특성상 안정적인 장기투자가 수익성 확보에 필수적     * ‧

  ㅇ ,  

 . 

  ㅇ * 3  

    * 예 최초 설정설립시 운용사 및 전문투자자 자금으로만 설립설정한 경우( ) ․ ․  

 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

(Track record)

 . 

  ㅇ  
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※ 

「 」

230 ( ) ( )①② ․

 ③ 

90

. , 

3

.
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7. 기업성장집합투자기구의 설정 설립요건 관련․ ( 234 3 1

1 4 )

 . 

  ㅇ ‧

․

 . 

  ㅇ ( ) ‧

  ․

  ㅇ ( ) 5

,  

( : 20 )

  ㅇ ( ) 1% 

 , 3  

 

  ㅇ ( ) 50

( : 200 ) 

 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ  ․

 . 

  ㅇ



- 13 -

※ 

「 」

234 3( ) ① 

.

  1. 230

2. 5 , 

. , 

. 

 3. 

(

) 100 1 

3

  4. 50 . 

, 

.
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기업성장집합투자기구의 인가요건8. ( 234 3 2 )

 . 

  ㅇ  

 . 

  ㅇ  12

, 

   - 

      * 등 벤처투자에 업무연속성과 전문성이 있는 자의 VC 원활한 진입 지원 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ  

 . 

  ㅇ
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※ 

「 」

12 ( ) ① 

( " "  

)

. 

 1② 

. 

  1. 

   . 「 」

   . (

. )

, 

  2. 5. ( )～

  6. 

   . 1 ( , 

)

, 

   . 1 , 

16 ( ) 12① 

12 13

. 14 .

 1 12 2 6② 

 .

234 3( )

  12② 

12 2 6

16 2 . , 

.
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「 」

16 ( ) 12 2 1 "① 

" . 

 ( )②～⑤ 

 ( 12 2 6 . ⑥ 

) 2 . , 

.

  1. 8 9

  2. ㆍ

 ⑦ 12 2 6 " "  

. , 

1 .

  1. (

)

  2. 

 12 2 6 2 "⑧ 

" .

 1. : 31 (

)

 2. : . , 

.

 . 3 5「 」 

( " " ), 「 」 

「 」

. , 448 , 

.

 . 3

 . 5 「 」

ㆍ ㆍ

 . (

) , 

, 

( . )

  1) : 3

  2) : 2

  3) , : 

1
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19 2( ) 16 2 "

" . 

 1. 2 1 3 : 

1 1) 3) . ㆍ

1 1) " 5 " " 5 " , "

" "5 " .

 2. 2 4 5 : 

1 1) 3) 4 . ㆍ

1 1) " 5 " " 5 " , " "

"5 " , 4 " 3 " "

3 " , " " "5

" .

 3. 2 5 ( ) : 

1 1) 3) . 1ㆍ

1) " 5 " " 5 " , " " "5

" .

 4. 12 2 6 : 2

. " " "

" .

[ 2] ( 16 6 )

   . 

   . . , 

.

    1) 5 , 「 」 

「 」

. , 448 , 

.

    3) 「 」

ㆍ ㆍ

(

「

3 2 1 2」 

) . , 

.
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기업성장집합투자기구에 대한 일반펀드 운용규제 배제9. ( 234

3 3 )

 . 

  ㅇ  

,  

 . 

  ㅇ   

( 81 ) 

 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ ( 81 )

   - (10% Rule)

   - (10%, 20% Rule)

   - ( §86)
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※ 

「 」

234 3( )

  ( 81 1 1③ 

. )

81 .
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기업성장집합투자기구의 운용규제 관련10. ( 234 3 4 )

 . 

  81ㅇ ( §234 3 )③  

 

 . 

  ㅇ  , 1

  ㅇ ( )  

20% 

  ㅇ ( )  

50% 

  ㅇ , 10% 

  ㅇ  

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ
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※ 

「 」

234 3( )

  ④ 

.

  1. 100 40 

229 6 . , 

1

.

  2. 100 20 

229 6

  3. 100 50 

  4. 100 10 

, 69 , 「 」 

, 

  5. 4 229 6

(

229 2 )
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기업성장집합투자기구 기타규제 관련11. ( 234 3 5 )

 . 

  ㅇ

 

 . 

  ㅇ ․  

 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ
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※ 

「 」

234 3( )

  ( ) (⑤ 

), , , 

, 

.
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기업성장집합투자업자 제재 관련12. ( 444 19 2 13

1)

 . 

  ㅇ  

( §234 3)

 . 

  ㅇ

 

 

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ

 . 

  ㅇ ( 81 1 )

    - (§420 6 [ 1])①

    - , , , (§422①   [

1])

    - (5 2 )(§444 9 )
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※ 

「 」

420 ( ) ① 

12 18

117 4 249 3 .ㆍ

  6. 1 

422 ( ) 420① 

1 ( 6 ) 1 

.  

  1. 

  2. 6

  3. 

  4. 

  5. 

  6. 

 420 1 ( 6② 

) 1 

.  

  1. 

  2. 6

  3. 

  4. 

  5. 

  6. 

  7. 
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( )③ 

[ 1] ·

( 43 2 4 , 420 1 6 · 3 422 1 · 2 )

 90. 81 1 , 83 84

 231 2. 234 3

444 ( ) 5

2 .

  1. 9. ( )～

  9. 81 1

  9 2. 19. ( )～

  19 2. 234 3 4


